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2024/12 Finansal Degderlendirme Raporu

Ford Otosan <FROTO>

Otomotiv

Ford Otosan, 2024 yilinin doérdlUncl ¢eyreginde beklentilerin hafif altinda 165,0 milyar
TL ciro, 11,8 milyar TL olan FAVOK beklentisinin altinda 8,7 milyar TL FAVOK, konsensUs
beklentinin (8,9 milyar TL) Ustunde 11,6 milyar TL net kar agikladi.

Gecen ceyrede gore ciro %9, net kar %27 artarken, FAVOK %16 azaldi. Gecen yilin ayni
ceyregine gore ise ciro %5, FAVOK %35 artarken, net kar %57 azaldi. 2024 yilinda 2023
yilina gére ciro yatay kalirken, FAVOK %35, net kar %45 azaldi. 2024 cirosunda 2023'e gére
yurt ici gelirler %13 azalirken, yurt disi gelirler %5 artti. FAVOK tarafindaki baski ise kur
tarafindaki yatay seyir, artan maliyetlerle yillik bazda azalan yurt ici satislar, artan rekabet

ve yeni modellerin Uretime gegis doneminin beklenenden uzun sirmesi neden oldu.
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Turkiye Otomotiv Pazari 2024 yilinda 2023 yilina gdre yatay kaldi(1.279.267 adet). Binek
Ara¢ pazari bu donemde %1,3 bUyUrken, hafif ticari ara¢ pazari %11,8 daraldi. Toplam
pazarda FROTO, gegen seneye gore yatay kalip (113.538 adet) pazarda 3. sirada yer aldl.
Binek aracglar kategorisinde sirketin adetsel bazda satislari %4 daralirken, pazardaki payi
0,2 puan gerileyerek %3'e dustU. Sirket ticari ara¢ segmentinde %28,7 Pazar payi ile
liderligini sUrdurdu. 2024 yilinda Hafif Ticari Arag Satislarinda 2023 yilina gore satislar %21
gerilerken, Pazar payl da 24 puan azalarak %20,6'ya dustu. Kamyon segmentinde
satislarda %26, Pazar payinda 4,3 puan dusus gergeklesti. Orta Ticari Arag segmentinde
ise sirketin 2024 yili satislari %32 artisla 46.899 adete, Pazar pay! ise 6,3 puan artisla %
38,8'e yukseldi.

Avrupa otomotiv pazari yillik %1,6 buyudUu. Avrupa Binek Arac Pazari ve Avrupa Ticari Arag
pazari da bu dénemde buyuUrken, FROTO, Avrupa Ticari Ara¢ Pazarindaki payini 1,2 puan
artirarak %15,4'e yUkseltti.

Sirket tarafindan 2025 yili beklentileri de agiklandi. Perakende satis adeti 2024 yilinda
14.000 gergeklesirken,
90.000—100.000). 2024 yilinda 546.000 gerceklesen toplam yurt disi satis adetinde ise
2025 yilinda artis beklenmekte (2025 beklenti 610.000-660.000).

2024 Gergeklesen 2025 Beklentileri

sirket perakende satislarda daralma bekliyor (2025 beklenti:

Perakende Satis Adeti 114.000 90.000 - 100.000
Toplam Yurt Dig1 Satis Adeti 546.000 610.000 - 660.000
Tlrkiye 330.000 410.000 - 440.000
Romanya 216.000 200.000 - 220.000
Toplam Satis Adeti 661.000 700.000 - 760.000
Toplam Uretim Adedi 633.000 700.000 - 750.000
Tlrkiye 382.000 460.000 - 490.000
Romanya 251.000 240.000 - 260.000
Yatinm Harcamasi 739 Milyon Euro 750 - 850 Milyon Euro
Satis Gelir Biiylimesi Yatay Yiksek Tek Haneli
FAVOK Marji 7,20% %7 -8

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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FORD OTOSAN

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu

Hisse Fryati (TL)

STY En Yiksek

STY En Disik

Hisse Adedi (mn)

HAD

Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TL min)
Finansal Borg (USDmn)
3A0IH (USD mn)

34 OIH/HA Piyasa Degd.

F/IK

Guncel

6 Aylik Ortalama
T¥ilik Ortalama

PD/DD

Guncel

6 Aylik Ortalama
T¥ilhk Ortalama

iINFOYATIRIM

FROTO
207,50
123150
843,02
351
18%
318.451
8.809
23757
3513
29

1,8%

819
6,46
593

2,76
3,55
321

Ozet Finansallar

FROTO (mnTL) 202 202
Net Satislar 77858 465703
FAVOK 16984 46174
Net Kar 43%  400%
Ozkaynakar 39660 73838
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ODD verilerine gére Ocak ayinda otomobil satislari gegen yilin ayni donemine gore %12,6
azalisla 55.944 adete, hafif ticari arag satislari %18,8 azalisla 12.710 adete, toplam satislar ise
%13,9 azalisla 68.654 adete geriledi. Ocak verisi, son 5 yillik ortalamanin yaklasik %40

Ustunde seyretti.

Bu donemde FROTO 6.178 adet satis gergeklestirdi. Gegen yilin ayni donemine goére
FROTO'nun satislari %2 azaldi. Satislar azalmasina ragmen Pazar payi 1,1 puan artisla %
9,0'a yukseldi. Yatirimlar devam ederken, kapasite artisi artarak devam etti. Yeni
modellerin Uretiminin baslamasi ve ihracat tarafindaki beklentilerin etkisi orta vadede

sirkete katalist etki yaratabilir.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine notr etki yaratmasini bekliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlt
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun U¢incu Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,

yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
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Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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